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１．当四半期決算に関する定性的情報

（１）経営成績に関する説明 

 当第３四半期連結累計期間における世界経済は、中国をはじめとするアジア新興国では経済成長の鈍化が継続

し、欧州では英国のＥＵ離脱問題で経済の不確実性が高まっております。また、米国では新大統領による政策転換

に注目が集まっており、先行きが見通しにくい状況となりました。一方、国内の経済は雇用・所得環境の改善や個

人消費の持ち直しがあるなど、緩やかな回復基調が続きました。 

 国内の住宅設備業界は、各種住宅取得支援策や住宅ローン金利の低下、相続税対策による貸家の増加などを背景

に新設住宅着工戸数が堅調であったことに加え、安定的な機器の買替えも底堅く、順調に推移しました。 

 このような状況のもと、当社グループは当期を２年目とする中期経営計画「進化と継承 ２０１７」を推進して

おり、これまでの企業文化や精神を継承するとともに、社会に役立つ新しい商品やサービスを創出するためのビジ

ネスモデルを進化させるべく事業活動を進めてまいりました。販売面につきましては、円高の影響を受けたもの

の、中国やアメリカでの給湯器販売が順調であったことや、株式会社ガスターを連結子会社化したことによる売上

加算などによって増収となりました。損益面につきましては、国内において安価品の比率が増加したことや厨房・

暖房機器の数量が伸び悩むなど、当社の営業利益は減益となりました。 

 この結果、当第３四半期連結累計期間の業績は、売上高２,４３３億４７百万円（前年同期比２.８％増）、営業

利益２６０億４７百万円（前年同期比２.３％減）、経常利益２７３億４３百万円（前年同期比２.７％減）、親会

社株主に帰属する四半期純利益１７０億５２百万円（前年同期比３.０％減）となりました。 

 

 セグメントの業績の概況は次のとおりであります。 

〈日本〉 

 貸家の増加を背景に給湯単能機の売上が伸長したことに加え、買替向けのラインアップを拡充した食器洗い乾燥

機、当社の独自性の強い商品であるガス衣類乾燥機やハイブリッド給湯・暖房システム「ＥＣＯ ＯＮＥ（エコワ

ン）」が好調で、日本の売上高は１,４１１億１２百万円（前年同期比５.２％増）となりましたが、安価品の販売

増によって高付加価値商品の販売比率が減少し、営業利益は１６８億５百万円（前年同期比７.３％減）となりま

した。 

〈アメリカ〉 

 アメリカのエネルギー省が給湯器販売の熱効率基準を引き上げたことにより、従来のタンク式の給湯器から高効

率であるガスタンクレス給湯器へのシフトが見られることや、ガスタンクレス給湯器への買替えに対し税金還付制

度が再導入されたことなどで販売が伸長し、アメリカの売上高は１６３億４３百万円（前年同期比３.９％増）と

なりましたが、円高影響による調達コストの増加などによって営業利益は１２億１２百万円（前年同期比４.５％

減）となりました。 

〈オーストラリア〉 

 貯湯式給湯器や昨年度から連結子会社となったブライビス社の冷暖房システムが伸長するなど事業の拡大が着実

に進み、現地の売上は増加しましたが、円高の影響によってオーストラリアの売上高は１６７億２７百万円（前年

同期比９.０％減）となりました。また、ブライビス社の取得に伴う費用の減少で営業利益は１２億９２百万円

（前年同期比６.７％増）となりました。 

〈中国〉 

 地方都市におけるガスインフラの拡大と販売網の拡張によってガス機器の利用者が順調に増え続けていることに

加え、生活水準の向上に伴って給湯器の大容量化・高機能化が進み売上が伸長しました。中国の売上高は２５７億

３２百万円（前年同期比９.２％増）、営業利益は２６億６４百万円（前年同期比９.５％増）となりました。 

〈韓国〉 

 小規模集合住宅の新築増加や買替えの需要増によってボイラー販売が好調であったことや、速乾性が評価される

ことによってガス衣類乾燥機が伸長するなど、韓国の売上高は現地通貨ベースでは増加しましたが、円高の影響に

よって２２８億１２百万円（前年同期比２.２％減）となりました。また、営業利益は３億４３百万円（前年同期

比１３.１％減）となりました。 

〈インドネシア〉 

 テーブルコンロの販売が復調の傾向にあり前年を上回ったため、現地通貨ベースでの売上高は増収となりました

が、円高の影響により、インドネシアの売上高は８２億５２百万円（前年同期比１.２％減）となりました。ま

た、原価改善によって営業利益は１３億６３百万円（前年同期比６７.６％増）となりました。 
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（参考１）機器別売上高の内訳 

機器別 

前第３四半期累計期間 

（平成27年４月１日 

     ～12月31日） 

当第３四半期累計期間 

（平成28年４月１日 

     ～12月31日） 

増  減 

前期

（平成27年４月１日 

～平成28年３月31日） 

金額 構成比 金額 構成比 金額 増減率 金額 構成比 

  （百万円） （％） （百万円） （％） （百万円） （％） （百万円） （％） 

給湯機器 122,033 51.5 135,050 55.5 13,016 10.7 169,623 53.0 

厨房機器 70,627 29.8 67,814 27.9 △2,813 △4.0 93,340 29.2 

空調機器 16,160 6.8 14,124 5.8 △2,036 △12.6 19,463 6.1 

業用機器 7,559 3.2 6,737 2.8 △821 △10.9 10,041 3.1 

その他 20,453 8.6 19,621 8.1 △831 △4.1 27,466 8.6 

合 計 236,834 100.0 243,347 100.0 6,513 2.8 319,935 100.0 

 

（参考２）海外売上高

 

 

前第３四半期累計期間

（平成27年４月１日～12月31日） 

当第３四半期累計期間

（平成28年４月１日～12月31日） 

アジア その他の
地域

計 アジア その他の
地域

計

Ⅰ 海外売上高（百万円） 68,237 41,650 109,888 68,693 40,307 109,000 

Ⅱ 連結売上高（百万円） － － 236,834 － － 243,347 

Ⅲ 海外売上高の連結売上高に

占める割合（％）
28.8 17.6 46.4 28.2 16.6 44.8

（注）海外売上高は、当社及び連結子会社の本邦以外の国又は地域における売上高です。

 

（２）財政状態に関する説明

 当第３四半期連結会計期間末の総資産は、前連結会計年度末に比べ１１７億５０百万円増加し３,８１９億９７

百万円となりました。また、負債は５７億８百万円増加し１,０４２億４５百万円となり、純資産は６０億４２百

万円増加し２,７７７億５１百万円となりました。これらの結果、自己資本比率は６８.６％となりました。

 

（３）連結業績予想などの将来予測情報に関する説明

 海外子会社の業績は順調でしたが、円高の影響を受けたことに加え、国内における安価品の比率増加や厨房・暖

房機器の販売数量が伸び悩み、当社グループの業績は予想を下回る見込みとなりました。最近の業績状況等も踏ま

えて、平成28年５月10日に公表いたしました通期連結業績予想を修正しております。 

 

平成29年３月期通期連結業績予想数値の修正（平成28年４月１日～平成29年３月31日）

  売上高 営業利益 経常利益
親会社株主に帰属 

する当期純利益 

1株当たり

当期純利益

前回発表予想（Ａ）
百万円 

337,000

百万円 

37,000

百万円 

38,000

百万円 

23,500

円  銭 

451.90

今回修正予想（Ｂ） 328,000 33,000 34,600 21,300 409.60

増減額（Ｂ－Ａ） △9,000 △4,000 △3,400 △2,200 －

増減率（％） △2.7 △10.8 △8.9 △9.4 －

（ご参考）前期実績

（平成28年３月期）
319,935 34,593 35,807 22,710 436.71
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２．サマリー情報（注記事項）に関する事項

（１）当四半期連結累計期間における重要な子会社の異動

第１四半期連結会計期間において、当社が株式会社ガスターの株式を追加取得したこと及びガスターが自己株式

を取得したことにより子会社となったため、連結の範囲に含めております。また、ガスターは当社の特定子会社に

該当しております。 

 なお、前連結会計年度末においてガスターは持分法適用関連会社でありました。 

 

（２）四半期連結財務諸表の作成に特有の会計処理の適用

 該当事項はありません。

 

（３）会計方針の変更・会計上の見積りの変更・修正再表示

（会計方針の変更） 

（平成28年度税制改正に係る減価償却方法の変更に関する実務上の取扱いの適用） 

 法人税法の改正に伴い、「平成28年度税制改正に係る減価償却方法の変更に関する実務上の取扱い」（実

務対応報告第32号 平成28年６月17日）を第１四半期連結会計期間に適用し、平成28年４月１日以後に取得

した建物附属設備及び構築物に係る減価償却方法を定率法から定額法に変更しております。 

 これによる当第３四半期連結財務諸表への影響は軽微であります。 
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３．四半期連結財務諸表

（１）四半期連結貸借対照表

    （単位：百万円） 

 
前連結会計年度 

(平成28年３月31日) 
当第３四半期連結会計期間 

(平成28年12月31日) 

資産の部    

流動資産    

現金及び預金 100,528 99,965 

受取手形及び売掛金 66,208 74,873 

有価証券 8,036 7,328 

商品及び製品 23,461 22,467 

原材料及び貯蔵品 12,608 13,190 

その他 6,236 5,215 

貸倒引当金 △600 △538 

流動資産合計 216,480 222,501 

固定資産    

有形固定資産 63,299 70,765 

無形固定資産 5,887 6,660 

投資その他の資産    

投資有価証券 64,133 61,425 

その他 20,853 21,009 

貸倒引当金 △406 △365 

投資その他の資産合計 84,579 82,069 

固定資産合計 153,766 159,495 

資産合計 370,246 381,997 

負債の部    

流動負債    

支払手形及び買掛金 23,163 19,789 

電子記録債務 28,155 32,035 

未払法人税等 5,053 3,649 

賞与引当金 4,025 1,968 

製品保証引当金 3,436 3,605 

その他の引当金 555 309 

その他 18,339 21,345 

流動負債合計 82,730 82,703 

固定負債    

環境対策引当金 － 2,255 

その他の引当金 56 104 

退職給付に係る負債 6,349 9,191 

その他 9,400 9,990 

固定負債合計 15,806 21,542 

負債合計 98,537 104,245 

純資産の部    

株主資本    

資本金 6,459 6,459 

資本剰余金 8,719 8,756 

利益剰余金 229,372 242,056 

自己株式 △993 △1,003 

株主資本合計 243,558 256,269 

その他の包括利益累計額    

その他有価証券評価差額金 4,066 4,995 

為替換算調整勘定 5,288 △2,119 

退職給付に係る調整累計額 3,160 2,940 

その他の包括利益累計額合計 12,515 5,816 

非支配株主持分 15,636 15,665 

純資産合計 271,709 277,751 

負債純資産合計 370,246 381,997 
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（２）四半期連結損益計算書及び四半期連結包括利益計算書

（四半期連結損益計算書）

（第３四半期連結累計期間）

    （単位：百万円） 

 
前第３四半期連結累計期間 
(自 平成27年４月１日 

 至 平成27年12月31日) 

当第３四半期連結累計期間 
(自 平成28年４月１日 
 至 平成28年12月31日) 

売上高 236,834 243,347 

売上原価 159,713 162,675 

売上総利益 77,120 80,672 

販売費及び一般管理費 50,467 54,624 

営業利益 26,652 26,047 

営業外収益    

受取利息 877 685 

受取配当金 330 455 

為替差益 96 － 

その他 454 628 

営業外収益合計 1,759 1,769 

営業外費用    

支払利息 33 27 

為替差損 － 135 

固定資産除却損 147 157 

その他 130 153 

営業外費用合計 311 473 

経常利益 28,100 27,343 

特別利益    

固定資産売却益 271 － 

収用補償金 － 253 

特別利益合計 271 253 

特別損失    

段階取得に係る差損 － 137 

固定資産圧縮損 182 － 

特別損失合計 182 137 

税金等調整前四半期純利益 28,190 27,459 

法人税、住民税及び事業税 7,024 7,407 

法人税等調整額 1,733 771 

法人税等合計 8,758 8,179 

四半期純利益 19,431 19,280 

非支配株主に帰属する四半期純利益 1,858 2,228 

親会社株主に帰属する四半期純利益 17,572 17,052 
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（四半期連結包括利益計算書）

（第３四半期連結累計期間）

    （単位：百万円） 

 
前第３四半期連結累計期間 
(自 平成27年４月１日 

 至 平成27年12月31日) 

当第３四半期連結累計期間 
(自 平成28年４月１日 
 至 平成28年12月31日) 

四半期純利益 19,431 19,280 

その他の包括利益    

その他有価証券評価差額金 △1,300 942 

為替換算調整勘定 △7,295 △9,754 

退職給付に係る調整額 △649 △222 

その他の包括利益合計 △9,245 △9,034 

四半期包括利益 10,185 10,245 

（内訳）    

親会社株主に係る四半期包括利益 9,447 10,355 

非支配株主に係る四半期包括利益 737 △109 
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（３）四半期連結財務諸表に関する注記事項

（継続企業の前提に関する注記）

 該当事項はありません。

 

（株主資本の金額に著しい変動があった場合の注記）

 該当事項はありません。

 

（セグメント情報等）

Ⅰ 前第３四半期連結累計期間（自平成27年４月１日 至平成27年12月31日） 

 報告セグメントごとの売上高及び利益の金額に関する情報 

                  （単位：百万円） 

  報告セグメント 

その他

（注1） 

調整額

（注2） 

四半期連結 
損益計算書 
計上額 
（注3） 

  日本 アメリカ 
オースト
ラリア 

中国 韓国 
インド 
ネシア 

計 

売上高                    

外部顧客への売上高 134,106 15,729 18,386 23,569 23,323 8,355 223,470 13,364 - 236,834 

セグメント間の内部

売上高又は振替高 
21,701 - 35 1,691 788 471 24,689 2,265 △26,955 - 

計 155,807 15,729 18,422 25,261 24,111 8,826 248,159 15,629 △26,955 236,834 

セグメント利益 18,136 1,269 1,211 2,434 394 813 24,260 2,082 310 26,652 

(注) １．その他には、台湾、タイ、ベトナム、ニュージーランド、ブラジル等の現地法人の事業活動を含んでお

ります。

   ２．セグメント利益の調整額は、セグメント間取引消去であります。

   ３．セグメント利益は、四半期連結損益計算書の営業利益と調整を行っております。

 

Ⅱ 当第３四半期連結累計期間（自平成28年４月１日 至平成28年12月31日）

 報告セグメントごとの売上高及び利益の金額に関する情報 

                  （単位：百万円） 

  報告セグメント 

その他

（注1） 

調整額

（注2） 

四半期連結 
損益計算書 
計上額 
（注3） 

  日本 アメリカ 
オースト
ラリア 

中国 韓国 
インド 
ネシア 

計 

売上高                    

外部顧客への売上高 141,112 16,343 16,727 25,732 22,812 8,252 230,981 12,365 - 243,347 

セグメント間の内部

売上高又は振替高 
22,809 - 40 1,268 1,133 477 25,730 2,171 △27,901 - 

計 163,922 16,343 16,768 27,001 23,946 8,729 256,711 14,537 △27,901 243,347 

セグメント利益 16,805 1,212 1,292 2,664 343 1,363 23,681 2,040 325 26,047 

(注) １．その他には、台湾、タイ、ベトナム、ニュージーランド、ブラジル等の現地法人の事業活動を含んでお

ります。

   ２．セグメント利益の調整額は、セグメント間取引消去であります。

   ３．セグメント利益は、四半期連結損益計算書の営業利益と調整を行っております。
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